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Studie: Sinkende
Treibstoffpreise
schaden E-Autos

Anteil von Fahrzeugen mit Elektro-
und Gasantrieben geht zuriick

ESSEN (dpa). Wegen der niedrigen Preise
fiir Benzin und Diesel kaufen Autofahrer
einer aktuellen Studie zufolge noch selte-
ner Elektrofahrzeuge. , Alternative An-
triebe werden trotz Klimadiskussion aus-
gesondert, erkldrt der Autoexperte Fer-
dinand Dudenhoffer. Etwa die Hélfte der
neu zugelassenen Elektroautos seien Her-
steller-, Héndler- oder Mietfahrzeuge.
,Die echten Neuwagenkidufer lassen sie
aufgrund der hoheren Preise und auf-
grund des billigeren Treibstoffs immer
starkerlinksliegen.“

Der Anteil von Fahrzeugen mit Elekt-
ro-, Hybrid- und Gasantrieben an den
Neuzulassungen sei seit 2013 kontinuier-
lich zurlickgegangen. In den ersten elf Mo-
naten dieses Jahres habe er nur noch 1,5
Prozent betragen. ,,Uber das Gesamtjahr
2015 hochgerechnet werden damit nur
16 600 Neuwagen mit alternativen Antrie-
ben von Privatkdufern gekauft®, hei3t es
in dem Bericht des CAR-Instituts an der
Universitat Duisburg-Essen.

Die Bundesregierung hélt dennoch an
ihrem Ziel fest, bis 2020 eine Million
Elektrofahrzeuge auf deutsche Stralen zu
bringen. Dazu zéhlen aber auch Fahrzeu-
gemitanderen alternativen Antrieben wie
Hybrid-Autos, die sowohl einen Verbren-
nungs- als auch Elektromotor haben. Du-
denhoffer sieht das Vorhaben &uBerst
skeptisch: Vielmehr werde sich der Nega-
tivtrend fortsetzen, da die Treibstoffpreise
auch 2016 niedrig blieben. Eine erhebliche
Rolle spiele zudem der Steuervorteil fiir
Diesel in Deutschland, so Dudenhoffer
weiter. Der Preis fiir einen Liter Diesel
kostete zuletzt stellenweise weniger als
einen Euro und damit so wenig wie seit gut
zehn Jahren nicht.

Neuer Investor
fiir Centrotherm

FRANKFURT (rtr). Dreieinhalb Jahre nach
der Insolvenz von Centrotherm will Mit-
griinder Robert Hartung den Solaranla-
genbauer mit Hilfe eines ausldndischen
Investors wieder zuriickkaufen. Die in der
Treuhandgesellschaft Sol Futura ver-
einigten Glaubiger verkaufen ihre 80-
Prozent-Beteiligung an dem Unterneh-
men aus Blaubeuren bei Ulm an die Solar-
park Blautal GmbH, an der Hartung und
der Investor beteiligt sind. Hartung war
vor der Pleite mit 50 Prozent an Centro-
therm beteiligt. Seine Anteile sanken nach
einem Tausch von Schulden in Eigenkapi-
tal auf zehn Prozent. Die Ubernahme soll
spatestens im Marz in trockenen Tiichern
sein. Einige Bedingungen miissten aber
noch erfiillt werden. Zum Kaufpreis du-
Berte sich das Unternehmen nicht. An der
Borse ist Centrotherm gut 70 Millionen
Euro wert. Einen Monat nach dem Vollzug
der Ubernahme sollen die Gldubiger ihr
Geld bekommen.

Deutsche Wohnen
lehnt Angebot ab

FRANKFURT (dpa). Die Deutsche Wohnen
AG weist das von Deutschlands grotem
Immobilienkonzern Vonovia vorgelegte
Ubernahmeangebot als unangemessen
zurlick. , Der Preis ist inakzeptabel“, sag-
te Deutsche-Wohnen-Vorstandschef Mi-
chael Zahn am Montag in Frankfurt. Ein
Zusammenschluss beider Unternehmen
wiirde Werte vernichten. Nach der Analy-
se der Offerte seien Vorstand und Auf-
sichtsrat der Auffassung, , dass das Ange-
bot der Vonovia nicht im Interesse der
Deutsche Wohnen, ihrer Aktionédre sowie
der Arbeitnehmer der Deutsche Wohnen
ist“. Das Angebot sei nicht nur finanziell
unattraktiv und reflektiere ,in keiner
Weise das mittel- und langfristige Wert-
potenzial des Deutsche-Wohnen-Kon-
zerns“. Vonovia will den Konkurrenten
schlucken und bietet dafiir rund 14 Mil-
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Der Olpreis hat seinen Sinkflug fortgesetzt.
Der Preis fiir ein Barrel (159 Liter) der Nord-
seesorte Brent fiel am Montag auf 36,78 US-
Dollar (33,45 Euro) — 1,11 Dollar weniger als
am Vortag. Mit 36,62 Dollar (33,30 Euro) er-
reichte Brent zwischenzeitlich den niedrigs-

Tiiv will strengere Abgask

Olpreis im Sinkflug
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ten Stand seit Dezember 2008. Beschleunigt
wurde die Talfahrt durch Aussagen aus dem
Iran. Es gebe trotz des Preisverfalls absolut
keine Chance, dass das Land die geplante Er-
héhung der Olexporte verschiebe, teilte das
iranische Olministerium mit. Foto: dpa

,Coca-Cola riickt
sein Rezept auch
nicht heraus®

Woher wissen Experten, wann Zinsen steigen oder fallen? Die
Mathematik hilft, sagt Fachmann Kurt Neuwirth

Wer den Kauf einer Immobilie tiber
einen Kredit plant, muss sich Gedanken
Gber die Laufzeit seines Darlehens
machen. Zinsexperte Kurt Neuwirth
sagt, worauf es dabei ankommit.

VON MARKUS GRABITZ
AUS BERLIN

Herr Neuwirth, die Brot-und-Butter-Finanzie-
rung von Immobilien in Deutschland arbeitet
mit einer Zinsfestschreibung aufzehn Jahre.
Sie halten das fiir falsch, warum?

Es ist kein Fehler, wenn in diesen zehn Jah-
ren das Darlehen komplett getilgt wird.
Wenn sich aber die Finanzierung insgesamt
iber drei Jahrzehnte erstreckt, was der
Schnitt hierzulande ist, wird es schwierig.
Es wird schwierig, weil bei dieser Wette auf
die Zukunft viel Spekulation im Spiel ist.
Wie hoch sind die Zinsen, wenn die Zins-
bindung nach zehn Jahren auslauft? Wie
hoch nach 20 Jahren? Niemand weil} es,
niemand kann es vorhersagen. Wenn der
Kéufer dann bei der zweiten Finanzierung
einen Zinshéhepunkt erwischt, man plétz-
lich acht Prozent Zinsen zahlt, wird es sehr
teuer. Manchmal so teuer, dass der Kunde
verkaufen muss.

Wie wiirden Sie stattdessen finanzieren?

Ich werbe dafiir, sich mit dem Zinsgeschehen
zu beschiftigen. Es gibt Zyklen beim Zins,
Hochzinsphasen, Niedrigzinsphasen, Seit-
wirtsbewegungen und vor allem Wenden.

»90 Prozent der Vorhersagen
stellen sich schlief3lich als
falsch heraus*

Wenn man versteht, die Zinswende zu be-
stimmen, die nach oben und die nach unten,
kann man seine Finanzierung darauf abstel-
len: Ich rate Kunden auf Basis des Euribor-3-
Monats-Zinssatzes zu finanzieren. Grob ge-
sagt ist der Euribor der Zins, zu dem sich die
Banken in Euro-Land gegenseitig Geld lei-
hen. Derzeit liegt er bei minus 0,125 Prozent.
Wenn die Zinswende kommt, rate ich meinen
Kunden dann, fiir fiinf oder zehn Jahre den
Zinssatz festzuschreiben, um so iiber die
Phase mit hoheren Zinsen zu kommen. Mit
dieser Strategie kann der Kunde 50 bis 70
Prozent Kosten bei der Finanzierung sparen.

Und was kostet eine Zinsfestschreibung auf
zehn Jahre gerade?

Derzeit ist es glinstig. Bei einer Laufzeit von
zehn Jahren werden vielleicht 1,5 Prozent
Zinsen fallig. Je nach Bonitat. Wobei eben
niemand weil3, bei welchen Zinssatzen man
in zehn Jahren landet. Es konnten dann
sechs oder acht Prozent fillig werden. Ein

ontrollen

Priiforganisation macht Vorschlage, um kiinftig Manipulationen wie beim VW-Skandal zu verhindern

MUNCHEN (dpa). Der Tiiv mochte die Zulas-
sungstests fiir neue Autos reformieren und
so fir mehr Transparenz in dem Verfahren
sorgen. Axel Stepken, Chef des Tiv Siid,
nannte am Montag in Miinchen mehrere Vor-
schlage, um kiinftig Manipulationen wie
beim VW-Abgas-Skandal zu verhindern.
Das bisherige Verfahren sei ,,offensichtlich
nichtzu Ende gedacht gewesen, sagte Step-
ken. ,,Wir haben nicht vermutet, dass hier
Missbrauch des Systems betrieben wird.“
Der Tiiv hatte sich zuletzt unter anderem

Autohersteller verlassen miissen. Im Namen
des Verbands der Technischen Uberwa-
chungsvereine (Tiiv) machte Stepken vier
Vorschlége, die vor allem auf transparentere
Kontrolle der Autos abzielen. So sollte der
Tiv kiinftig etwa bei der Zulassung neuer
Modelle an allen Tests beteiligt und auch in
die Datenerhebung fremder Firmen einge-
weiht werden. Fiir den Tiiv wiirde das mehr
Arbeit bedeuten und somit mehr Umsatz.
Bislang habe sich sein Unternehmen auch
auf Werte anderer Priifer verlassen miissen,

tung, ,,dass wir hier mehr Transparenz rein-
bringen®. So konnte auch das Vertrauen der
Verbraucher zuriickgewonnen werden.

AuBerdem miisse ein Weg gefunden wer-
den, die Computer-Software in den Autos
angemessen zu prifen, ohne die geheimen
Quellcodes der Systeme offenzulegen. Volks-
wagen hatte den Schadstoffausstofl in Tests
mit dem Einsatz von Software kiinstlich
gedriickt.

Ob die angekiindigten Emissionswerte
schlieBlich eingehalten werden, sollte wih-
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Euribor-Darlehen kostet bei der Bank der-
zeit etwa 1,0 bis 1,25 Prozent. Zum Euribor-
Zinssatz, der heuer leicht im Minus ist,
kommt ja noch die Marge der Bank oben-
drauf. Solange die Zinswende nicht da ist,
variiert der Zinssatz also alle drei Monate
leicht.

Zuriick zu lhrer Theorie: Woher wissen Sie,
wann die Zinswende da ist?

Wir arbeiten mit einem mathematischen
Modell, das ich selbst entwickelt habe. Ich
habe zudem einen Indikator entwickelt, der
zeigt, wie stark die Wirtschaft wachst. Da-
raus kann ich ableiten, ob die Volkswirt-
schaft im Euro-Land in einer Rezession ist,
stagniert oder hoch-, ja heiBlauft. Wer sich
auskennt, weill, dass in einer Phase
schrumpfender Wirtschaft die Zinsen nicht
steigen konnen. Steigende Zinsen in einer
Rezession wiirden die Rezession verschir-
fen. Wenn die Wirtschaft heifflauft, kommt
die Geldentwertung in Schwung, es droht
Inflation. Dann steigen die Zinsen. Wir leh-
nen uns in unserem Modell sehr stark am Ge-
schehen der Notenbank an.

Welche Faktoren gehen in lhren Zinsindikator
ein?

Viel sage ich dazu nicht. Coca-Cola riickt ja
auch nicht das Rezept heraus. Nur so viel:
Wir messen unter anderem die Kreditverga-
be und die Investitionstatigkeit im Wé&h-
rungsraum. Schon die Summe der neu ver-
gebenen Kredite sagt viel aus. Sie zeigt an,
ob die Wirtschaft demné&chst heiBl&uft.

Wann kommt die Zinswende in Euro-Land?
Diese Frage liebe ich. Ich weil3 es nicht. Die
einzigen Prognosen, die ich Thnen gebe, sind:
Es wird ein Donnerstag sein. Da tagt die
Européische Zentralbank. Und: Von heute
auf morgen sehe ich keine Zinswende. Alle
weiteren Prognosen in der ferneren Zukunft
funktionieren nachweislich nicht. 90 Pro-
zent der Vorhersagen stellen sich schlieBlich
als falsch heraus.

Dritten bei der Héilfte aller hergestellten
Autos gepriift werden. Welche Autos gepriift
werden, sollte das Kraftfahrt-Bundesamt
entscheiden. Auch hier kommt der Tiiv als
Priifer infrage. Derzeit werde nur ein Bruch-
teil der Autos - teilweise vom Hersteller
selbst — getestet.

Diese Vorschlédge sind laut Stepken be-
reits der Autoindustrie sowie den zustindi-
gen Fachgremien des Kraftfahrt-Bundes-
amtes und des Verkehrsministeriums vorge-
stellt worden — mit durchgéngig positivem
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Al GI. Agric. T 0/15714/159 14 | AriDeka 2,20| 65,21 65,44 | Deka Struk.:2 Ch.Plus 0,15 42,10| 42,42 | DWS HealthC.Typ 0 1)224,26/227,25 | FpS Growth* 01 20,71 21,13 | LBBW Aktien Dt.* 1,56/159,10(162,93 | PF. Glob.Sel. A* 85,00 86,70 [ UniEuro Stoxx 50 A*  0,69| 45,23| 46,15| \aw Global-Fo.BWI*  0.29| 65.13| 66.04
All. Glob.Int. Cap. 0| 76,26| 77,97 |Axa Immoselect 0,50 10,39 10,39 | Deka Struk.:2 Chance  0,21| 42,30| 42,62 | DWS Hybrid Bond 1,67 38,61| 38,76 [ Frankf. Sparinv. Deka 2,36(118,71|118,85 | LBBW BalanceCR20  0,57| 43,06 43,20 | PI. Akt. Roh.* 67,35 66,81 | UniEuropa* T[1829,73(1867,32 | waw Globalrent* "“TH122'341123.05
Al Global Eq, Divid. 399 9975/101,10 |AxaWelr, o 1250 98,30 99,72 | Deka Struk.:2 Ertrag PI 0,63 44,24/ 44,30 | DWS Int-Vario-Rent  0,97] 64,71| 64,77 | FT AccuGeld 7| 71,11| 71,11 | LBBW BalanceCR40  0,60| 46.22| 46,51 | PI. America* 752 7.70 | Uniuropa net* 1,24| 6153 62,80 | waw Intern. Renten*  1,14| 49,02 49.11
All. Informationst. 01174, 06177,39 |08 T e 1 28108 1q1025g | Deka Struk:2 Wachs. 0,55/ 39,96( 40,10 | DWS Inter-Renta 0,42| 14,35 14,38 | FT Accuzins 7/293,01(292,31 | LBBW BalanceCR75 0,45 51,15 51,74 | P1. Germ.Eq.* 186,11/188,44 | UniEuropaRenta* 1,48| 50,50| 50,44 | Westinvest InterSel. 1,00 46.44] 46.42
2”- :gzefg“igll)zf;f ggg 232?2 2§8'§2 Basler-AKEGnf. 0'67] 62553 6337 | Deka Technologie CF T 23,62 24,01 | DWS Intern. Renten Typ 0 T/121,47|121,00 | FT EuroZing 0,51| 27,65 27,61 | LBBW Div. Strat.S&M* 0,02| 57,22 57,99 | PI. Top World* 115,90/115,81 | UniEuroRenta* 1,10| 67,17| 67,15 | WWK-Rent* 1,05| 42,90| 42,96
Al Javan 0| 5341|5390 |Basler-Renti. 0,53 2537 2539 | Deka Technologie TF 7| 19,82| 20,15 | DWS Inv. Gov. Lig.” 7| 91,96 91,80 | FT Frit.-Eff.-Fds. 1,52/196,86(197,28 | LBBW Div.-Strat. Euro* 1,03 43,12| 44,07 | PEH Empire 82,01| 84,26 | UniEuroRenta Sel Ideas*0,50| 26,16 26,18 |  _ | etzter versftentichter Kurs
All. Nebenwerte 0,25/259,37|260,90 | BGF World Min. $ T| 19,71| 20,05 | Deka TeleMed. TF 0,74 70,39| 71,32 | DWS Inv.Il Asian Top Div.* T|123,83(125,55 | Fiirst Fugger Wachst. OP  T| 89,43 90,42 | LBBW Exp. Strat. Dt. T| 65,36 65,49 | Pfandbrieffds. 143,67|143,68 | UniFonds* 0,99 47,01| 48,24 Alle Kurse sind Riicknahmepreise.
All. Orient. Income T/161,10[163.67 | BW-Renta* 0,40| 28,96 29,00 | DekaFonds 0,67 97,51| 97,67 | DWS Investa 2,35/155,46{158,14 | G. Komf. Dyn. Glob. 0,03 60,86| 61,63 | LBBW FP Wachst.* 7| 53,20| 53,78 | Plusfonds 0,71129,20{130,35 | UniGarantPlus Eur.* 7/123,50(124,05 | Quelle: www.goyax.de
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